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POLITICA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS
1. OBJETIVO E ABRANGENCIA

1.1. Esta Politica de Gerenciamento de Riscos ("Politica") estabelece os principios, a estrutura,
as técnicas, os instrumentos, os limites e os procedimentos adotados pela Iter Gestora
de Recursos ("ITER") para a identificagdo, mensuragao, gestao, monitoramento, controle
e reporte dos riscos inerentes as carteiras dos Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios ("FIDC") sob sua gestao ou cogestdo.

1.2. Esta Politica é elaborada em cumprimento a Resolucdo CVM n° 21/2021, que obriga o
gestor de recursos a implementar e manter politica escrita de gestdo de riscos, e observa
as responsabilidades atribuidas ao gestor pelo Anexo Normativo II da Resolugdo CVM n°
175/2022 e pela autorregulagao da ANBIMA.

1.3. Abrange todos os FIDC sob gestdao, consultoria ou cogestao da ITER, bem como os
profissionais envolvidos nas atividades de gestdo e de risco. Os limites e parametros
especificos de cada fundo estdo previstos no respectivo regulamento; em caso de
conflito, prevalece o regulamento e a regulacao aplicavel.

1.4. Os riscos cobertos por esta Politica sdo, no minimo: risco de crédito, risco de liquidez,
risco de mercado, risco de concentracao, risco de contraparte e risco operacional (art.
26, §19, I, da Resolucdo CVM 21). Riscos socioambiental e cibernético sao tratados em
politicas especificas, as quais esta Politica se integra.

2. DEFINICOES

- Cedente: pessoa fisica ou juridica que cede os direitos creditorios ao FIDC.
- Sacado/Devedor: o devedor do direito creditdrio.
- Direito Creditério: o crédito cedido ao FIDC.

- Lastro: documentacdo comprobatdria da existéncia, integridade e titularidade do direito
creditorio.
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- Critérios de Elegibilidade: condigOes objetivas, previstas no regulamento, que um direito
creditdrio deve atender para ser adquirido pelo FIDC.

- Indice/Razido de Subordinacio: relagdo entre o patrim6nio das cotas subordinadas e o
patrimonio liquido total, parametro de protecao das cotas seniores/mezanino.

- Administrador Fiducidrio / Custodiante / Registradora: prestadores responsaveis pela
administracdo, custddia e registro.

- Diretor de Gestdo: diretor estatutario responsavel pela gestdo das carteiras (decisdes de
investimento e desinvestimento). Nao pode acumular qualquer outra atividade no mercado de
capitais (art. 49, §29, Res. CVM 21).

- Diretor de Compliance e Gestdo de Riscos: diretor estatutario responsavel pela gestao de riscos
e pelo cumprimento de regras, procedimentos e controles internos (RPCI). Exerce suas fungdes
com independéncia (art. 4°, §3°) e ndo atua em fungdes de gestdo de carteiras (art. 26, §5°,
II).

- Comité de Risco e Operacional: instancia colegiada de governanca de riscos (ver secao 3).

- Resolucao CVM 21: Resolugao CVM n© 21, de 25/02/2021, conforme alterada.

- Resolucdo CVM 175: Resolucao CVM n© 175, de 23/12/2022, conforme alterada, em especial
seu Anexo Normativo II (FIDC).

3. GOVERNANCA, ESTRUTURA E INDEPENDENCIA DA GESTAO DE RISCOS

3.1. Estrutura e segregacao

3.1.1. A atividade de gestdo de riscos é segregada da gestdao de carteiras. O Diretor de
Compliance e Gestao de Riscos é independente e nao pode acumular fungdes de gestado
de carteiras, intermediacao, distribuicdo ou consultoria de valores mobilidrios, nem
qualquer atividade que limite sua independéncia.

3.1.2. Conforme faculta o art. 49, V, da Res. CVM 21, a responsabilidade pela gestao de riscos
e a responsabilidade pelo compliance (RPCI) podem ser exercidas pela mesma pessoa -
modelo adotado pela ITER -, desde que distintas e independentes da pessoa responsavel
pela gestao de carteiras.
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3.2. Atribuicdes do Diretor de Compliance e Gestao de Riscos

a) verificar o cumprimento desta Politica escrita de gestao de riscos;

b) elaborar e encaminhar, no minimo mensalmente, relatério de exposicao a risco de cada
carteira sob gestdo as pessoas indicadas nesta Politica (secao 13);

C) supervisionar diligentemente eventuais terceiros contratados para mensurar riscos;

d) reportar ao Comité de Risco e Operacional e a diretoria os desenquadramentos relevantes e
respectivos planos de acao;

e) deliberar, de forma fundamentada e independente, sobre questdes de risco de sua
competéncia.

3.3 AtribuicOes do Diretor de Gestao

Tomar as providéncias necessarias para ajustar a exposicdo a risco das carteiras aos limites
previstos nesta Politica, nos regulamentos dos FIDC e na regulagdo aplicavel.

3.4 Papel do Administrador Fiduciario

O Administrador Fiduciario supervisiona diligentemente a gestdo de riscos implementada pela
ITER e, no caso do risco de liquidez, atua em conjunto com a ITER, observados os mecanismos
de troca de informagOes previstos no contrato de gestao e na regulagao.

3.5 Comités com funcao na gestao de riscos.

Esta Politica refere-se apenas aos foruns com papel no ciclo de risco. Os demais comités da ITER
seguem seus proprios escopos.

(i) Comité de Risco e Operacional: periodicidade mensal; avalia exposicao a risco,
desenquadramentos, PDD, performance e indicadores dos fundos; delibera
planos de acgao.

(i) Comité de Compliance: periodicidade mensal (ou quanto chamado); trata de
temas de conformidade, PLD/FT e prestadores; interage com a gestao de riscos
no escalonamento de questdes relevantes.

(i)  Comité de Investimento: periodicidade semanal; delibera aquisicao de direitos
creditdrios, elegibilidade e enquadramento.
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3.6 Organograma e atribuicoes (art. 26, §1°, IV)

Papel

Principais atribuicoes em risco

Diretor de Gestao Decisdes de investimento/desinvestimento;

reenquadramento de exposicoes

Diretor de Compliance e Gestao Verificacao da Politica; relatério mensal de
de Riscos exposicao; supervisao de terceiros

Equipe de Gestao/Investimentos Analise, monitoramento, geracao de dados e

relatdrios de risco

3.7

Independéncia e vedacao a retaliacao

E vedado a qualquer colaborador, gestor ou diretor obstruir, pressionar ou retaliar o Diretor de
Compliance e Gestao de Riscos em razao do exercicio de suas atribuigoes.

4,

4.1.

4.2.

4.3.

4.4.

PROCESSO DE GERENCIAMENTO DE RISCOS (técnicas, instrumentos e
estrutura)

O gerenciamento de riscos da ITER segue ciclo permanente de: (i) identificacao; (ii)
mensuracao; (iii) monitoramento; (iv) controle/ajuste; (v) reporte, suportado por base
de dados estruturada e por painéis (dashboards) de acompanhamento.

Infraestrutura e ferramentas. A ITER utiliza base de dados estruturada e relatorios
automatizados, alimentados por rotinas didrias que extraem e tratam dados de
operacoes, de mercado e de carteira.

Pré-investimento. Antes da aquisicao, a Equipe de Gestao realiza andlise da oportunidade
e da contraparte, incluindo, conforme aplicavel: andlise de cedente e de sacado, histérico
de pagamento/liquidez, apontamentos restritivos, capacidade financeira, garantias, e
aderéncia aos critérios de elegibilidade e aos limites do regulamento. Nenhuma aquisicao
€ realizada sem a conclusado da diligéncia aplicavel.

Monitoramento. Apds o investimento, a ITER mantém monitoramento continuo por meio
de listas de verificagao, rotinas automatizadas e acompanhamento de indicadores, com
destaque para a Rotina Diaria de Aquisicoes (Cessoes) e o fechamento mensal dos fundos
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(que acompanha rendimento, ativos, aportes e PDD - Provisdao para Devedores
Duvidosos).

4.5. Desinvestimento/encerramento. Decisdes de realizagdo, recompra ou liquidacao
observam o plano de negdcios do fundo, os limites de risco e o melhor interesse dos
cotistas, cabendo a decisao final ao Diretor de Gestao.

5. RISCO DE CREDITO

5.1. Definicdo:
Possibilidade de perda decorrente do nao pagamento, atraso ou inadimpléncia dos
direitos creditdrios, dos sacados, dos cedentes (quando houver coobrigagdao/recompra)
ou das garantias.

5.2. Instrumentos de gestdo do risco de crédito:

a) analise de historico de liquidez/pagamento do sacado, do cedente e do sacado em relacdo ao
cedente, na base de dados da ITER;

b) consulta a apontamentos restritivos e a bureaus de crédito, conforme aplicavel;

c) critérios de elegibilidade e checagem de enquadramento na aquisicao (filtros automatizados
na rotina de cessdes: validacdo de duplicidade e consisténcia por n°® de participante e n° de
titulo por cedente);

d) limites de concentracdo por sacado, cedente, originador e convénio (secao 8 e Anexo I);

e) coobrigacdo/recompra: exigéncia, quando prevista, de recompra de créditos inadimplidos pelo
cedente, com acompanhamento da saude financeira do cedente/sacado;

g) PDD e acompanhamento de atrasos/inadimpléncia, com medidas judiciais/extrajudiciais e
excussao de garantias quando necessario;

h) rating e modelagem anual dos fundos;

i) verificagao de lastro (ver 5.4).

5.3. Verificacdo de lastro:
Como gestor, a ITER é responsavel por verificar a existéncia, integridade e titularidade

dos direitos creditdrios adquiridos, individualmente ou por amostragem, conforme
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5.4.

6.1.

6.2.

6.3.

metodologia documentada (frequéncia, tamanho e critério da amostra, tratamento de
excecOes e trilha de auditoria), além de monitorar o atendimento aos critérios de
elegibilidade e o indice de subordinacao.

Reporte:
Indicadores de crédito (inadimpléncia, PDD, concentracdo, subordinacao) integram o

relatdrio mensal de exposicao a risco e a pauta do Comité de Risco e Operacional.

RISCO DE LIQUIDEZ

Definicao:
Possibilidade de o fundo nao dispor de recursos liquidos suficientes para honrar suas
obrigacOes (despesas, amortizagles e resgates) no tempo e valor adequados.

Responsabilidades:

(a) O monitoramento, a mensuragao, os limites e o reporte do risco de liquidez cabem
ao Diretor de Compliance e Gestao de Riscos (funcao de risco).

(b) As providéncias de carteira para manter a liquidez adequada (alocagao em ativos
liguidos, gestao de caixa, venda de ativos e reenquadramento a limites) cabem ao Diretor
de Gestao.

(c) A gestdo do risco de liquidez é compartilhada com o Administrador Fiduciario, com os
mecanismos de troca de informagdes previstos no contrato de gestdo e na regulacao.

Controle por tipo de fundo:

O controle de liquidez observa a estrutura de cada fundo: (a) FIDC fechado — baseado
na programacao de despesas, amortizagdes de cotas e cronograma do fundo, com o
caixa nao alocado em direitos creditorios aplicado em ativos de alta liquidez (titulos
publicos/privados) nos termos do regulamento; (b) FIDC aberto — alocacao compativel
com os prazos de caréncia/resgate previstos no regulamento, assegurando liquidez para
fazer frente aos resgates.
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6.4.

6.5.

7.1.

7.2.

7.3.

8.1.

Limites e testes de estresse (ANBIMA):

Adocao de indicadores de liquidez com limites preventivos (soft) e de ruptura (hard) e
realizacdo de testes de estresse periddicos, com cenarios que considerem, no minimo,
movimentacoes do passivo, a liquidez dos ativos e as obrigacdes do fundo, em frequéncia
compativel com as caracteristicas de cada classe.

Iliquidez:

Identificada situacao de iliquidez, a Equipe de Gestao comunica imediatamente o
Administrador Fiduciario e adota medidas cabiveis (cessar novas aquisicoes, reforcar
caixa via liquidacbes e venda de ativos liquidos, e demais instrumentos previstos na
regulacao).

RISCO DE MERCADO

Definicao:

Possibilidade de perda decorrente de oscilagdes em taxas de juros, indices e pregos que
afetem o valor dos ativos e o desempenho das cotas - relevante porque os fundos tém
performance atrelada ao CDI.

Instrumento de monitoramento:
Acompanhamento diario da curva de DI Futuro (B3), avaliando inclinacao,
abertura/fechamento e curva curta vs. longa, para leitura de cenario e suporte a gestao.

Desenquadramento:
Identificado desenquadramento, o Diretor de Gestao conduz imediatamente plano de
acao com prazo para reenquadramento, reportado ao Comité de Risco e Operacional.

RISCO DE CONCENTRACAO

Definicao:
Possibilidade de perda decorrente de exposicao relevante a poucos sacados, cedentes,
originadores, convénios/entes pagadores ou setores.
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8.2.

9.1.

9.2.

10.

10.1.

10.2.

10.3.

Controle:

Monitoramento periddico das concentracdes frente aos limites do regulamento de cada
FIDC e aos limites internos, por sacado, cedente, originador e convénio. Concentracoes
que se aproximem dos limites (soft) geram alerta; o rompimento (hard) aciona plano de
reenquadramento.

RISCO DE CONTRAPARTE

Definicao:
Possibilidade de uma contraparte ndo honrar os termos de uma operagao (cedentes,
originadores, devedores em mercado privado, prestadores e bancos liquidantes).

Controle:

Diligéncia prévia e continua das contrapartes; preferéncia por contrapartes e prestadores
diligenciados; acompanhamento de concentracao por contraparte; e, para prestadores
nao regulados pela CVM, due diligence na contratacao e monitoramento continuo, com
envio de cdpias contratuais ao Administrador Fiduciario (Res. CVM 175).

RISCO OPERACIONAL

Definicao:
Possibilidade de perda por falhas, deficiéncias ou inadequagdo de processos internos,
pessoas e sistemas, ou por eventos externos.

Controles:

Processos eletronicos de execucao e conciliacao; controle das operagbes; monitoramento
de marcagao de ativos e do passivo; execucao e conferéncia da liquidacao financeira;
segregacao de funcOes; e mitigacao de risco de pessoa-chave por meio de registro
centralizado de processos e decisdes, garantindo continuidade independentemente de
pessoas especificas.

Relatério anual de controles internos:
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10.4.

O Diretor de Compliance e Gestdo de Riscos encaminha aos érgaos de administracdo,
até o Ultimo dia util de abril de cada ano, relatério de RPCI com conclusdes, deficiéncias
e planos de saneamento.

Continuidade:
A mitigacao detalhada consta do "Plano de Continuidade dos Negdcios", disponivel no
site da ITER.

11. LIMITES DE EXPOSIC[\O A RISCO
11.1. Os limites de exposicao a risco estao previstos primariamente nos regulamentos dos
FIDC. Para carteiras/fundos sem limite expresso, e como complemento interno, a ITER
adota limites, estruturado em limites preventivos (soft) e limites de ruptura (hard).
11.2. O rompimento de limite aciona o fluxo de (i) desenquadramento; (ii) comunicagao; (iii)
plano de acao; (iv) reenquadramento, com registro e reporte ao Comité de Risco e
Operacional.
12. RELATORIOS, FREQUENCIA E DESTINATARIOS
Relatério Frequéncia Responsavel
Relatério de  aquisicdes Didria Equipe de Gestao
(cessodes)
Curva DI Diaria Analista Macro/Operacional
Relatdrio de exposicao a risco Mensal Diretor de Compliance e Gestao
por carteira de Riscos
Fechamento mensal Mensal Equipe de Gestao
(rendimento, ativos, aportes,
PDD)
Relatério de controles internos Anual (até ultimo Diretor de Compliance e Gestao
(RPCI) dia util de abril) de Riscos
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13. REVISAO, APROVACAO E VIGENCIA

13.1. Esta Politica é revisada no minimo anualmente, ou em menor periodicidade quando
houver alteracdo regulatdria ou de procedimentos.

13.2. E aprovada pelo Diretor de Compliance e Gestdo de Riscos e pela diretoria/Comité
competente (ndo apenas pelo setor juridico), entrando em vigor na data de aprovacao.

13.3. Havendo quaisquer duvidas, favor contatar:
Lauir José Lima do Prado

Telefone: +55 (11) 94042-2283
E-mail: lauir@iterinvestimentos.com.br

13. CONTROLE DE APROVAGOES

Versao Data
1 11 de margo de 2024
2 07 de abril de 2026




